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Premiere sortie pour Calcium Capital

Cession de sa participation majoritaire dans Aragan

Paris, le 28 septembre 2017 — L'équipe de Calcium Capital est ravie d'annoncer sa premiére sortie de
portefeuille a 'occasion du rapprochement de Groupe ERSA (« Aragan ») avec le Groupe Ponroy Santé.

Avec un chiffre d’affaires multiplié par 3 et une valeur multipliée par 9 depuis quatre ans, l'aventure d’Aragan
illustre parfaitement la philosophie et la stratégie d’investissement de Calcium Capital :

- Une reprise fin 2013 permettant a son management d'investir dans la société pour en devenir
actionnaire a nos cotés

- Un apport significatif en fonds propres pour financer une accélération du plan de développement

- Un accompagnement régulier et intense du dirigeant Nicolas Brodetsky et de ses équipes

- La poursuite d'une croissance ambitieuse avec la structuration des fonctions siége, le développement
des équipes terrain, le lancement de deux nouvelles marques et le démarrage de I'export

- L'atteinte d’une belle rentabilité aprés un historique de pertes récurrentes

- Un horizon de sortie flexible et sensible aux préconisations du management

Le travail considérable mené par le management avec le soutien actif de Calcium Capital a positionné les
marques du groupe comme des références du complément alimentaire en pharmacie, conférant a Aragan une
forte valeur stratégique. Le processus de vente, mené main dans la main avec Nicolas Brodetsky, a ainsi permis :

- De cristalliser cette valeur stratégique

- D’assurer la pérennité d’Aragan au sein du Groupe Ponroy Santé — un groupe solide bénéficiant du
soutien de ses actionnaires 3i et Cathay Capital pour consolider son leadership sur le marché des
compléments alimentaires naturels et du bien-étre

- D'offrir aux équipes d’Aragan une opportunité supplémentaire de développement, Nicolas Brodetsky
prenant la direction de la division pharmacie du nouvel ensemble, qui devient le 4°™ acteur du marché
francais du complément alimentaire en officine avec 50 millions d'euros de chiffre d'affaires

Nous tenons a remercier chaleureusement Nicolas Brodetsky et son équipe qui nous ont fait confiance depuis
quatre ans et ont conduit avec brio le développement d’Aragan ; nous leur souhaitons un aussi beau parcours
pour cette prochaine étape !
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A propos de Calcium Capital

Calcium Capital Partners est une société d'investissement généraliste qui rassemble le capital d’entrepreneurs,
de dirigeants et de familles qui souhaitent investir dans des PME attractives tout en les faisant bénéficier de
leur expérience et de leur réseau. Sa vocation est de prendre des participations de I'ordre de 5 a 20 m€ au sein
d’entreprises prometteuses pour qui elle ambitionne d’étre un actionnaire actif a forte valeur ajoutée.

Riche d’un actionnariat et d’'une équipe aux parcours diversifiés et complémentaires, Calcium Capital Partners
s'inscrit dans une logique de partenariat attentif a la pérennisation des entreprises, dans le respect de leur
culture et de leurs valeurs.

Stratégie d'investissement

Quelques principes simples concernant les PME que Calcium Capital souhaite accompagner:

Croissance

Solidité

Géographie

Capital

L'entreprise présente un fort potentiel de croissance

La clientele qu’elle a déja séduite lui permet de générer de quelques millions a
quelques dizaines de millions d'euros de chiffre d'affaires. Sa gamme de produits ou
de services est déja bien établie. Elle n‘est pas dans une situation de détresse
financiére ou opérationnelle nécessitant des mesures de retournement

Elle est basée en France, ou dans un pays limitrophe

L'équipe de management est, ou peut devenir, fortement présente au capital.
Calcium Capital souhaite étre l'investisseur de premier rang aux cotés des fondateurs
et du management

Sur cette base, Calcium Capital Partners peut réaliser des investissements pour des montants compris entre
5 m€ et 20 m€, en augmentation de capital ou en rachat des participations d'actionnaires cédants.
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